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@CANACOL

ENERGY LTD,

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS DE SITUACION

FINANCIERA
(NO AUDITADOS)
{en miles de ddlares de Lstados Unidos)

A Nota Marszo 31 de 2017 Diciembre 31 de 2016
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo 44,778 & 66,285
Efectivo restringido 6 18,706 10,203
Cuentas por cobrar, comerciales y otras 39,132 34,617
Gastos y depdsitos pagados por anticipado 9,127 8,897
Inversiones 7 - 2,700
Inventario de petréleo crudo 712 790
112,455 123,490
Activos no corrientes
Efectivo restringido 6 43,812 51,870
Activos de exploracidn y evaluacidn 4 "159,432 144,328
Propiedades, planta y equipo 5 363,788 364,319
Inversidn en capital 15,700 15,414
Inversiones 7 14,949 14,907
Activos de impuestos diferidos 76,028 73,180
673,709 664,018
Totat activos 786,163 § 787,508
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Deuda con bancos 8 - 22,193
Cuentas-por pagar, comerciales y otras 22,726 32,438
Petrdleo crudo pagadero en especie 614 646
Ingreso diferido 2,791 3,991
Obligacidn de arrendamiento financiero 4,413 4,140
Unidades de acciones restringidas 14 3,577 2,181
impuesto 2 la riqueza por pagar 469 -
Impuestos por pagar 25,187 15,195
59777 80,784
Pasivos no corrientes
Deuda con bancos 8 254,485 228,445
ingreso diferido 373 3,731
Obligacién de arrendamiento financiero 27,364 28,622
Obligaciones de desmantelamiento 32,189 29,964
Unidades de acciones restringidas 14 88 56
Otras obligaciones de largo plazo 3,246 3,328
Pasivos por impuestos diferidos 33,465 36,192
Total pasivos 414,345 411,122
Patrimonio
Capital accionario 9 700,767 700,528
Otras reservas 63,762 60,567
Otro ingreso total acumulado 335 335
Déficit {393,760) (385,818)
Participacidn no controlante 715 774
Total patrimonio 375,819 376,386
Total pasivos y patrimonic 788,064 5 787,508

Compromisos y contingencias (nota 15).

Evento subsiguiente (nota 16).

Ver not3s anexas a los estados financieros intermedios consolidados condensados.

Claudia Victoria Salgado B.
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@ CANACOL

ENERGY LTD.

ESTADO FINANCIERO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO DE OPERACIONES Y

(PERDIDA) INGRESO TOTAL
{NO AUDITADO)
{en miles de ddlares de Estados Unidos, salvo los montos por accidn}

Tres meses terminados en marzo 31 de Nota 2017 2016
Ingresos
Ingresos de petrdleo crudo y gas natural, netos de regalfas 12 $ 38604 5 21,762
Otro ingreso de gas natural en firme 2979 = 038
Ingresos totales de petrdleo y gas natural, netos de regalfas : 41,583 22,700
Otros ingresos s 187
Ingresos de capital 286 204
Gastos
Gastos de produccidn y de transporte 6,390 4,082
Costos previos a [a licencia y de exploracién 23 40
Generales y administrativos 6,520 3,762
Remuneracidn basada en acciones y unidades de acciones restringidas 9,14 7,456 4,048
Agotamiento y depreciacién 5 9,767 5,834
Pérdida (ganancia) en cambio y otros : 2,780 (591)
Pérdida en instrumentos financieros 12 1,97 n7
Gasto de impuesto a lariqueza 450 850
Pérdida en venta de activos 229 -
35,316 18,142
Gasto financiero neto 10 10,777 5,323
Pérdida antes de impuestos de renta {4,224) (284)
Impuestos de renta (recuperacién)
Corrientes 9,355 6,582
Diferidos (5,528) (7:327}
3,777 (745)
Participacidn no controlante 59 >
{Pérdida) ingresoneto(a) y {pérdida) Ingreso total . (7,942) 461

{Pérdida) ingreso neto(a) y (pérdida) ingreso total por accién

Bésica y dilvida n__ %  (o05) § -

Ver notas adjuntas a los estados financieros intermedios consolidados condensados.

Claudia Victoria Salgado R,
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ESTADO FINANCIERO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL

ANACOL

ENERGY LTD.

PATRIMONIO
{NO AUDITADO)
{en miles de ddlares de Estados Unidos, y los nimeros de acciones en miles)
Ctro
ingreso
Capital Otras total Participaci6n Total
accionario reservas acumulado Déficlt no controlante patrimonio
Saldo a diciembre 31 de 2015 3 652,202 '$ 60,206 § 343 ¢ (409,464) & &1 303,287
Opciones de compra de acciones
ejercidas 473 (249) - - - 224
Rernuneracion basada en
acciones 1,019 - - 1,019
Ingreso neto del periodo - - - 461 - 461
Saldo a marzo 31 de 2016 $ 652,675 60,976 $ 343 $  (409,003) ¢ - $ 304,991
Saldo a diciembre 31 de 2016 $ 700,528 $ 60,567 % 335 § (385,818) 774 $ 376,386
Opciones de compra de acciones
ejercidas 239 (115) - = = 124
Remuneracién basada en
acciones - 3,310 - . o 3,310
Pérdida neta del perfodo - - - (7,942) - (7.942)
Pérdida neta de participacidn no
controlante en el periodo - - - - (59) {59)
Saldo a marzo 31 de 2015 $ 700,767 $ 63,762 % 335 (393,760) % 715 371,819

Ver notas adjuntas a los estados financieros intermedios consolidados condensados.

Claudia Vicloria Salgado R.
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O CANACOL

ENERGY LTD.

ESTADO FINANCIERO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO DE FLUJOS DE CAJA

(NO AUDITADO)
(en miles de délares de Estados Unidos)-

Tres meses terminados en marzo 31 de B Nota 2017 2016

Actividades de operacion

(Pérdida) ingreso neto(a) y $ (7,942) % 461

Ajustes: (
Participacién no controlante {59) -
Gasto financiero neto 10 10,777 5,323
Ingreso de capital (286) {294)
Remuneracién basada en acciones y unidades de acciones restringidas 9,14 7,156 4,048
Agotamiento y depreciacion 5 9,797 5,834
Pérdida no realizada en instrumentos financieros 12 2,310 19
Pérdida (ganancia) no realizada en cambio y otros 1,686 (758)
Liquidacién de pasivo de unidades de acciones restringidas - 14 (2,052) (35)
Recuperacién de impuesto de renta diferido (5i578) (7,327)
Liquidacién de obligacidn de desmantelamiento ' (128) e
Pérdida en venta de activos 229 -

Cambios en capital de trabajo distinto a efectivo 12 1,629 {122}

17,539 7:249

Actividades de inversidn

Adquisiciones de propiedad : - {3,665)
Gastos en activos de exploracidn y evaluacidn (15,104) {8,328)
Gastos en propiedades, planta y equipo (7,820) {5,864)
Producto de disposicidn de activos 107 -
Inversiones 7 24 (1)
Cambio en efectivo restringido (445) (312)
Otros pasivos de largo plazo (82) -
Pagos de capital de arrendamiento financiero (985) 3
Cambios en capital de trabajo distinto a efactivo 12 (8,478) 1,885
; (32,783) (16,295}

Actividades de financiacién

Giro contra deuda con bancos 8 265,000 o
Cargos de financiacién, 8 (10,870) -
Pago de deuda con bancos 8 {255,000} -
Gasto financiero neto pagado 10 {5,515} (4,120)
Emisidn de accionhes ordinarias 9 124 224
(6,261) (3.896)
Cambio en efectivo . (21,505) (12,942)
Efectivo, inicio del perfodo 66,283 43,257
Efectivo, final de! perfodo’ $ 44,778 § 30,315

Ver notas anexas a !os estados financieros intermedios consolidados condersadoes.

Claudia Victoria Salgado R.
L iy
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@ CANACOL
= ENERGY LTD.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

(NO AUDITADOS)
Para los tres meses terminados en marzo 31 de 2017 y 2016
{en ddlares de Estados Unidos (cantidades en tablas en miles) salvo que se indique otra cosa)

NOTA 1- INFORMACION GENERAL

Canacol Energy Ltd. y sus subsidiarias (*Canacol” q la “Compaffa”) estan dedicadas principaimente a
actividades de exploracién y produccidn de petrdiec y gas natural en Colombia, Ecuador y México. La
sede principal de {a Compaiifa estd ubicada en 4500, 525 — 8™ Avenue. SW, Calgary, Alberta, T2P 1G1,
Canad3. Las acciones de la Compafifa se negocian en la Bolsa de Valores de Toronto bajo el simbolo CNE,
la OTCQX en Estados Unidos de América bajo el simbolo CNNEF, la Bolsa de Valores de Colombia bajo el
simbolo CNEC y la Bolsa Mexicana de Valores bajo el simbolo CNEN.

La Junta Directiva aprobd estos estados financieros intermedids consolidados condensados (los
“astados financieros”) para su emisién en mayo 9 de 2017.

NOTA 2 - BASE DE PRESENTACION

Los estados financieros han sido preparados por la administracién de acuerdo con el Esténdar Contable
Internacional 34, “Informes financieros intermedios”. Estos estados financieros no incluyen toda la
informacidn requerida para fos estados financieros anuales consolidados completos y deben ser lefdos
junto con los estados financieros auditados consolidados de la Compaiifa correspondientes al afio
terminade en diciembre 31 de 2016. ;

Base de medicion

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base de costos histdricos, excepto por el
efectivo, el efectivo restringido, las inversiones, las unidades de acciones restringidas y el petréieo crudo
pagadero en especie, los cuales son medidos a valor razonable con los cambios en su valor razonable
registrados en ganancia o pérdida (“valor razonable a través de ganancia o pérdida”), la deuda con
bancos, la cual se mide a costo amortizado, !a obligacién de desmantelamiento, la cual se mide a valor
presente (“VP") del mejor estimado de la administracidn del gasto requerido para liquidar la obligacidn
presente a la fecha del perfpdo, y 1a obligacién de arrendamiento financiero y el activo, los cuales se
miden al valor razonable de mercado menos amortizacion.

Estos estados financieros han sido preparados sobre [a base de un negocio en marcha.
Moneda funcional y de presentacién

Estos estados financieros se presentan en ddlares de Estados Unidas, que constituyen tanto la moneda
funcional como de presentacidn.

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Recientes pronunciamientos contables

Los siguientes son nuevos pronunciamientos sobre las NIIF que han sido emitidos pero que aiin no estan
en efecto y no han sido adoptados anticipadamente, y que pueden tener un impacto futurc en los
estados financieros, seglin se explica a continuacién.

M NIF 15: Ingreso de contratos con clientes

En enero 1 de 2018 [a Compafifa deberd adoptar la NIIF 15, “Ingreso de contratos con clientes”.
La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y reempiazara la NIC 11 “Contratos de construccién®, ia
NIC 18 “Reconocimiento de ingresos”, Ia CINIIF 13 “Programas de fidelizacién de clientes”, la
CINIIF 15 “Acuerdos para la construccién de inmuebles"”, Ia CINIIF 18 “Transferencias de actives

Claudia Vietoria Salgado R.
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@ CANACOL

ENERGY LTD, ————

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS 3
(NO AUDITADOS)

Pars los tres meses terminados en marzo 31 de 2017 y 2016

{en ddlares de Estados Unidos {cantidades en tablas en miles) salvo que se indique otra casa)

por parte de clientes”, y la SIC-31 “Ingreso — transacciones de permuta que involucran servicios
de publicidad”. La NIIF 15 ofrece un modelo sencillo de cinco pasos, basado en principios, el cual
serd aplicado a todos los contratos con clientes, con limitadas excepciones las cuales incluyen,
entre otras, los arrendamientos dentro del alcance de la NIC 17 y los instrumentos financieros y
otros derechos u obligaciones contractuales dentro del alcance de fa NIF g “instrumentos
financieros”, la NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, y la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”.
Ademds del modelo de cinco pasos, la norma especifica cédmo contabilizar los costos
incrementales de la obtencién de un contrato y ios costos directamente relacionados con el
cumplimiento de un contrato. Los requisitos de la norma también se aplicardn al reconocimiento
y la medicidn de ganancias y pérdidas en la venta de algunos activos no financieros que no sean
un producto de las actividades ordinarias de la Compafifa.

(ii) NIIF 9: Instrumentos financieros

En enero 1 de 2018 [a Compafrifa debera adoptar la NIIF g “Instrumentos financieros”, la cual es ej
resultado de la primera fase del proyecto de ia Junta Internacional de Normas Contables
("IASB"") para reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros: reconacimiento y medicién®, y [a
CINiIIF g “Nueva evaluacién de derivados incorporados”. La nueva norma reemplaza [a
clasificacion y !os modelos de medicidén multiples actuales para activos y pasivos financieros con
un solo modeio que sdlo tiene dos categorfas de clasificacidn: costo amortizado y valor
razonable. Las reformas a la NIIF 7 “instrumentos financieros: revelaciones” también deberdn
ser adoptadas por la Compaiifa simultdneamente con fa NIIF g.

(i} CINIIF 22: Transacciones en moneda extranjera y contraprestacion anticipada

En enero 1 de 2018 la Comparifa deberd adoptar la CINIIF 22 “Transacciones en moneda
extranjera y contraprestacidn anticipada. La CINIIF sk refiere a cdmo determinar la fecha de la
transaccion para efectos de establecer la tasa de cambio por usar en el reconocimiento inicial
del activo, gasto o ingreso relacionado, en la eliminacién de un activo no monetario o un pasivo
no monetario derivado del pago o recibo de una contraprestacién anticipada en moneda
extranjera.

(iv) NUF 16: Arrendamientos

En enero 1 de 2019 la Compaiifa deberd adoptar la NIiF 16 “Arrendamientos”, para reemplazar [a
directriz existente de la NIC t7 “Arrendamientos”. La norma establece los principios y las
revelaciones relacionados con el monto, Ia oportunidad y la incertidumbre de los flujos de caja
derivados de un arrendamiento.

La interpretacién de ias nuevas NIIF y fas reformas estd actualmente en curso; el impacto total en los
estados financieros se determinard a la terminacidn de la evaluacién de la administracidn.

Reforma a normas existentes

En enero 1 de 2017 ia Compafifa adoptd las reformas hechas a normas existentes. En {a NIC 7 “Estado de
flujos de caja” se aclard el requerimiento de revelar separadamente los cambios de efactivo y distintos a
efectivo en pasivos derivados de actividades de financiacién en la seccién de flujos de caja de actividades
de financiacién del estado de flujos de caja; actualmente solamente se reportan los movimientos de
efectivo totales de los pasiyos. Se hicieron otras reformas a NIC 12 “Impuestos de renta”, para aclarar ios
requisitos para el reconocimiento de activos de impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda poseldos a valor razonable de mercado; a la NIIF 2 “Pagos basados en acciones”,
para la clasificacion y medicidn de transacciones de pago con base en acciones; a la NiiF 10 “Estados
financieros consalidados” y 1a NIC 28 “Inversiones en ascciados y negocios conjuntos”, para la venta n el

Claudia Victoria Salgado R.
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(@CANACOL

ENERGY LTD. ————

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
(NO AUDITADOS)

Para los tres meses terminados en marzo 31 de 2017 y 2016

(en délares de Estados Unidas (cantidades en tablas en miles) salvo que se indique otra cosa)

aporte de activos entre un inversionista y su asociado. Estas reformas no tuvieron un impacto
significativo en las politicas contables o revelaciones de la Compafifa.

NOTA 4 - ACTIVOS DE EXPLORACION Y EVALUACION

Saldo a diciembre 31 de 2016 $ 144,328
Adiciones 15,104
Saldo a marzo 31 de 2017 $ 159,432

NOTA 5 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo

Saldo a diciembre 31 de 2016 4 922,348
Adiciones 9,629
Disposiciones (733)
Saldo a marzo 31 dé 2017 931,244

Agotamiento y depreciacion acumulados

Saldo a diciembre 31 de 2016 $ {558,029}
Agotamiento y depreciacién (9,797)
Eliminacidn y ajustes de inventario 370
Saldo a marzo 31 de 2017 $ (567,456)
Valores en libros

A diciembre 31 de 2016 5 364,319
A marzo 31 de 2017 $ 363,788

NOTA 6 - EFECTIVO RESTRINGIDO

Marzo 31 de 2017 Diciembre 31 de 2016
Efectivo restringido - corriente $ 18,706 $ 10,203
Efectivo restringido — no corriente 43,812 51,870
3 62,518 $ 62,073

A marzo 31 de 2017, el efectivo restringido consistid en $49.4 millones de depdsitos a término usados
como garantia para respaidar los préstamos del CPi de Ecuador ($16.7 millcnes clasificados como
corrientes v $32.7 millones clasificados como ne corrientes), $8.6 millones para compromisos de trabajo y
otros compromisos de capiial ($2,0 clasificados como corrientes y $6,6 mitlones clasificados como no

Claudia Victoria Salgado R,

Estados financieros intermeuios consolidadns cond.isados - marzo 31 de Zu17 ./&49/\ 8

>20UCTORA OFICIAL
U. Nai.




@ CANACOL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

(NO AUDITADOS)
Para los tres meses terminados en marzo 31 de 2017 y 2016
(en ddlares de Estados Unidos (cantidades en tablus en miles) salvo que se indique otra cosa)

corrientes), y $4.5 millones mantenidos en una cuenta de reserva de deuda segun lo requerido conforme
a su deuda con bancos (clasificados como no corrientes).

NOTA 7 - INVERSIONES

' Inversiones inversién en
Inversidn en en compafiia compaiifa de
compafifa de de petréleoy generacién Total
oleoducto gas de energia Inversiones
Saldo a diciembre 31 de 2016 $ 1,575 % 3,723 § ' 13,309 $ 17,607
Adiciones - (24) i (24)
Pérdida no realizada - (2,700) - {2,700}
Ganancia en cambio 65 1 - 66
Saldo a marzo 31 de 2017 $ 1,640 % S| 13,309 % 14,949
NOTA 8 - DEUDA CON BANCOS
Saldo a diciembre 31 de 2016 $ 250,638
Giro, neto de costos de transaccion 254,130
Pago (255,000)
Amortizacidn de costos de transaccion 4,717
Saldo a marzo 31 de 2017 ; $ 254,485

En febrero 14 de 2017, la Compafiia celebré up convenio de crédito para un préstamo a término,
preferencial y garantizado de $265 millones con un sindicato de bancos liderado por Credit Suisse (el
“préstamo a Término Preferencial y Garantizado de 2017'%). El Préstamo a Término Preferencial y
Garantizado vencerd en marzo 20 de 2022, y tiene interés pagadero trimestralmente y capital pagadero
en trece cuotas trimestrales iguales a partir de marzo 20 de 2019, después de mas de dos afios de un
perfodo de gracia inicial. E| Préstamo a Término Preferencial y Garantizado de 2017 tiene un interés de
LIBOR més 5,5% y esta garantizado con todos los activos significativos de la Compafifa. Los recursos del
Préstamo a Término Preferencial y Garantizado de 2017 se usaron para el pago de capital en el monto de
$255 millones incluidos $180. millones del Préstamo a Término Preferencial y Garantizado de BNP y $75
millones de Titulos Preferenciales, mds intereses causados y costos de 1a transaccién. El valor en libros
del Préstamo a Término Preferencial y Garantizado de BNP inciuyd $4,4 millones de costos de
transaccion compensados contra los montos de capital, los cuales fueron totalmente lievados a gasto al
momento de la cancelacién. El valor en libros del Préstamo a Término Preferencial y Garantizado de 2017
incluyd $10,5 millones de costos de transaccién compensados contra los montos de capital a marzo 31 de
2017. El Préstamo a Término Preferencial y Garantizado de 2017 también permite que $40 millones
adicionales disponibles de fondos “greenshoe” sean girados en cualquier momento dentro de fos 12
meses siguientes a la financiacion a la sola discrecion de la Compaiifa, con sujecion a ciertas condiciones.
En abril 28 de 2017, $20 millones de los $40 millones de fondos “greenshoe” fueron girados.

El Préstamo a Término Preferencial y Garantizadn de 2017 incluye varios compromisos no financieros y
financieros, incluida una razén maxima de apalancamiento consolidado (*Razdn de_Apalancamiento

Claudia Victorla Salgado R.
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(@ CANACOL

ENERGY LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

{NO AUDITADOS)
Para los tres meses terminados en marzo 31 de 2017 y 2016
{en ddlares de Estadas Unidos (cantidades en tablas en miles) salvo que se indique otra cosa)

Consolidado”) de 3,00:1,00, una razén minima de cobertura de interés consolidado (“Razén de
Cobertura de Interés Consolidado”) de 3,50:1,00, una razén minima de activos corrientes consolidados a
pasivos corrientes consolidados (“Razdn de Activos Corrientes Consolidados a Pasivos Corrientes
Consolidados”} de 1,00:1,00, una razén minima de VP10 de 1,30:1,00, y una razdn minima de cobertura de
servicio de deuda de 1,50:1,00.

La Razén de Apalancamiento Consolidado se calcuia en forma trimestral como deuda total consolidada
(“Deuda Total Consolidada") dividida por EBITDAX consolidado ("EBITDAX Consolidado™). La Deuda
Total Consolidada incluye el monto de capital de todo endeudamiento, lo cual actualmente incluye la
deuda con bancos y Ia obligacién de arrendamiento financiero. Adicionaimente, el efectivo restringido
mantenido en la cuenta de reserva de servicio. de deuda en relacién con el Préstamo a Término
Preferencial y Garantizado de 2017 es deducible contra la Deuda Total Consolidada. Ei EBITDAX
Consolidado se calcula para los ditimos 12 meses y se define como ingreso neto consolidado ajustado por
intereses, impuestos de renta, depreciacién, agotamiento, amortizacién, gastos de exploracién, ingreso
(pérdida) de capital y otros cargos similares no recurrentes o distintos a efectivo. El EBITDAX
Consolidado ademds se ajusta por la porcidn de ingresos para la Compafifa provenientes del CPl de
Ecuador, en la medida en que se recauden en efectivo. El propdsito de incluir este \itimo monto es
capturar los fondos provenientes de las operaciones del negocio conjunto de ia Compaiifa en Ecuador en
el cdiculo en tante es contabilizado sobre la base de consolidacién de capital en los estados financieros
de la Compafifa.

La Razén de Cobertura de Interés Consolidado se calcula en forma trimestral como EBITDAX Consolidado
dividido por el gasto de interés consolidado {*Gasto de Interés Consolidada”). EL EBITDAX Consolidado
se calcula para los dltimos 12 meses segtin lo descrito en el pdrrafo precedente. El Gasto de interés
Consolidado se calcuia para los (ltimos 12 meses y excluye cargos de interés distintos a efectivo.

La Razdn de Activos Corrientes Consolidados a Pasivos Corrlentes Consolidados se calcula en forma
trimestral como los activos corrientes consolidados divididos por los pasivos corrientes consolidados,
excluyendo ia porcién corriente de todo endeudamiento a largo plazo y todo activo corriente distinto a
efectivo y pasivo corriente distinto a efectivo.

La razdn de VPio se calcula semestralmente como el valor presente de los ingresos netos futuros
después de impuestos descontados al 10% calculados con base en los reportes de reservas de [a
Compaiifa divididos por el saldo de capital pendiente del Préstamo a Término Preferencial y Garantizado
de 2017.

La razén de cobertura de servicio de deuda se calcula en forma trimestral como la razén de a) el monto
total de efectivo recibido en las cuentas de recaudo de la Compafifa durante el trimestre a b} el préximo
monto de servicio de deuda.

La Compahia estaba en cumplimiento de sus compromisos a marzo 31 de 2017.

NOTA g9 - CAPITAL ACCIONARIO

Autorizado

La Compafifa esta autorizada para emitir un nmero ilimitado de acciones ordinarias.

Claudia Victoria Salgado R.
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@ CANACOL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

(NO AUDITADOS)
Para los tres meses terminados en marzo 31de 2017 y 2016
(en déiares de Estados Unidos (cantidades en tablas en miles) salvo que se indique otra cosa)

Emitido y en circulacion

Niimero Monto

{oo00)
Saldo ajunio 30 de 2016 174,359 $ 700,528
Emitido al ejercicio de opciones de compra de acciones 63 124
Transferencia de otras reservas para opciones de compra de acciones - 115
Saldo a marzo 31 de 2017 174,422 4 700,767

Opciones de compra de acciones

El ndmero y el promedio ponderado de ios precios de ejercicio de las opciones de compra de accionies
fueron los siguientes:

Promedio ponderado de

Nimero precio de ejercicio

(oo} ()

Saldo a diciembre 31 de 2016 ' 13,116 3.85
Otorgadas 2,786 4.30
Ejercidas (63) 2.66
Perdidas y canceladas (800) 715
Saldo a marzo 31 de 2017 15,039 | 3.76

A continuacién se presenta la informacidn relativa a las opciones de compra de acciones en circulacién a
marzo 3t de 2017.

Tioas Opciones de compra de acciones en circutacion Opclodn_s_de compra de
' acciones que pueden ser
S ejercidas
Niimero de Promedio Promedio Nimero de Promedio
opciones de ponderadode  ponderadode | opclonesde  ponderado de
Rango de precios comprade  vida contractual precio de compra de precio de
de ejercicio acciones restante efercicio acciones ejercicio
(€ (o000} (afias) (cs) (000}’ (C3)
$2.21 3 $3.50 7,434 3.0 2.81 6,055 2.83
$3.60a $7.00 7,578 3.9 4.68 4,561 4.96
$7.103$7.90 27 0.1 7.90 27 7-90

15,039 3.5 3.76 10,643 3-75

Se registré un gasto por remuneracién basada en acciones de $3,3 millones ($+ milldn en 2016) durante
los tres meses terminados en marzo 31 de 2017.

Claudia Victoria Salgado R.
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EMNERGY LTD, ~————=

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
(NO AUDITADOS)

Fara los tres meses terminados en marzo 31 de 2017 y 2016

(en délares de Estados Unidos {cantidades en tablas en miles} salvo que se indique otra cosa)

NOTA 10 - INGRESO Y GASTO FINANCIERO

Tres meses terminados en marzo 31 de ; 2017 2016

Ingreso financiero

intereses y otro ingreso $ (8g0) $  (629)

Gasto financiero

Incremento en obligaciones de desmantelamiento 545 591

Amortizacidn de cargos anticipados 4,17 620

Intereses y otros costos financieros 6,405 4,741
1,667 5,952

Gasto financiero neto ; $ 10,777 _§ 5,323

Durante los tres meses terminados en marzo 31 de 2017, debido a la liquidacién del Préstamo a Término
Preferencial y Garantizado de BNP y los Titulos Preferenciales (ver nota 8), $4,4 millones de los costos no
amortizados de la transaccién compensados contra los montos de capital fueron registrados en su
totalidad como gasto al tiempo de la liquidacidn.

NOTA 11 - INGRESO (PERDIDA) NETO(A) E INGRESO (PERDIDA) TOTAL POR ACCION

Elingreso (pérdida) basico(a) y diluido(a) por accién se caiculé como se indica a continuacidn:

Tres meses terminados en marzo 31 de 2017 2016
Ingreso (pérdida) neto(a) $ {7,942) $ 461
Promedio ponderado de ajustes en acciones ordinarias

Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién, basico 174,378 159,311
Efecto de opciones de compra de acciones - 924
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién, diluido 174,378 160,235

Para los tres meses terminados en marzo 31 de 2017, las opciones de compra de acciones fueron
antidilusivas debido a la pérdida neta.
NOTA 12 ~ INFORMACION ADICIONAL

La Compafila registra las ventas de petrdleo y gas natural netas de regalias. Las regalias en que se
incurrid fueron las siguientes:

Tres meses terminades en marzo 31 de - 2017 2016

Regalias de petrdleo y gas naturai $ 4,999 § 2,229

Claudia Victoria Salgado R.
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ENERGY LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

{NO AUDITADOS) :
Para los tres meses terminados en marzo 31 de 2017 y 2016
(en ddiares de Estados Unidos (cantidades en tablas en miles) salvo que se indique otra cosa)

Los impuestos de renta y los intereses pagados fueron los siguientes:

Tres meses terminados en marzo 31 de 2017 2016
Impuestos de renta pagados $ a8 5 o
Intereses pagados $ 6,249 $ 4,569

Pérdida (ganancia) en derivados e instrumentos financieros:

Tres meses terminados en marzo 3tde 2017 2016
Petrdieo crudo pagadero en especie $ (31) § (12)
Unidades de acciones restringidas — no realizadas (359) 29
Unidades de acciones restringidas -realizadas (339) (2) ,
inversiones — no realizadas 2,700 102

$ 1,971 3§ 117

Los cambios en capital de trabajo distinto a efectivo comprenden:

" Tres meses terminados en marzo 31 de 2017 2016
Cambio en:
Cuentas por cobrar, comerciales y otras $ (4,515) $ {8,921)
Gastos y depdsitos pagados por anticipado (230) (954)
Inventario de petrdleo crudo 104 7
Cuentas por pagar, comerciales y otras (11,469) 3,188
Petréleo crudo pagadero en especie - (380)
Ingreso diferido (1,200) 1,058
Impuesto a la riqueza por pagar 469 88s
Impuestos por pagar 9,992 6,880
$ (6849) $ 1,763
Atribuible a:
Actividades operativas 1,629 (122)
Actividades de inversicn {8,478) 1,885
$  (6/849) § 1,763

NOTA 13 - INFORMACION SEGMENTADA

El unico segmentc reportable de la Compaﬁié es “Colombia”. El objetivo principal de los “Otros
Segmentos” es conciliar el segmento reportabie con los resultados combinados de la Compafifa. “Otros

Claudia Victoria Salgado R.

Estadas financieros intermed;os consolidados condensados - marzo 31 de 2¢.,/ /é___wt—. —_— 13
ORA OFICIAL
. #0249 U. Nal.
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ENERGY LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

{NO AUDITADOS)
Para los tres meses terminados en marzo 3t de 2017 y 2016
{en délares de Estados Unidos {cantidades en tablas en miles) salvo que se indique otra cosa)

Segmentos” no es un segmento reportable. Las principales instancias decisorias en temas de la
operacién en la Compafila son sus funcionarios ejecutivos.

Las siguientes tablas presentan la informacidn relacionada con los segmentos de la Compafilfa.

Colombia  Otros segmentos Total
(reportable) {no reportables)

Tres meses terminados en marzo 31 de 2017
Ingresos totales de petrdleo y gas natural,

netos de regalias $ 41,583 % = £ 41,583
Utilidad del capital - 286 286
Gastos, excluidos impuestos de renta (29,432) {16,602) (46,034)
ingreso (pérdida) neto(a) antes de impuestos 12,151 (16,316) (4,165)
Recuperacion de impuesto de renta 3,777 E 3,777
Ingreso neto : $ 8,374 % (16,316) § (7,942)
Gastos de capital, netos $ 23,893 § 107§ 24,000
Tres meses terminados en marzo 31 de 2015
Ingresos 5 22,887 3 - 5 22,887
Utilidad del capital - 294 294
Gastos, excluidos impuestos de renta (+8,808) {4,657) (23,465)
Pérdida neta antes de impuestos 4,079 {(4,363) (284)
Gasto de impuestoderenta (745) Sl - (745)
pérdida neta $ 4,824 % (4,363) ¢ __461
Gastos de capital, netos $ 15,433 $ ns ¢ 15,548
A marzo 31 de 2016
Total activos 3 613,209 & 172,955 $§ 786,164
Total pasivos $ 275,903 $§ 138,442 % 414,345
A diciembre 31 de 2015
Total activos 5 604,640 § 182,868 § 787,508
Total pasivos ! y $ 159,068 $ 252,054 % 411,122

(1) El total de pasivos en “Otros Segmentos” a diciembre 31 de 2016 principalmente estuvo relacionado con el
Préstamo a Término Preferencial y Garantizado de BNP y los Titulos Preferenciales.

NOTA 14 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y ADMINISTRACION DE RIESGOS

La clasificacidn de los instrumentos financieros de la Compafila permanece sin cambios desde diciembre
31de 2016.

Valor razenable de instrumentos financieros

Lcs valores en libros y los correspondientes valores razonables de efectivo, efectivo restringido, cuentas
por cobrar comerciales y otras, y cuentas por pagar comerciales y otras, se aproximan a sus valores
razonables a marzo 31 de 2017, dada la naturaleza de corto piazo de estos instrumentos financieros. Las

Claudia Victoria Salgado R.
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ENERGY LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

(NC AUDITADOS)
Para los tres meses terminados en marzo 31 de 2017 y 2016
(en ddlares de Estados Unidos (cantidades en tablas en miles) salva que se indique otra cosa)

Unidades de Acciones Restringidas (*UAR") y las inversiones se registran a valor razonable. El valor
razonable de 1a deuda con bancos es $265 millones.

La Compaiifa clasifica el valor razonable de los instrumentos financieros medidos a valor razonable de
acuerdo con la siguiente jerarquia basada en la cantidad de elementos observables usados para valorar el
instrumento.

e Nivel 1 - Los precios cotizados estdn disponibles en mercados activos para activos o pasivos
idénticos desde la fecha de reporte. Los mercados activos son aquellos en los cuales las
transacciones ocurren con suficiente frecuencia y volumen para brindar informacién de precios
sobre una base constante.

» Nivel 2 - Los elementos para fijar precios son diferentes a los precios cotizados en los mercados
activos incluidos en el Nivel 1. Los precios en el Nivel 2 son directa o indirectamente observables
desde la fecha de reporte. Las valoraciones de Nivel 2 se basan en elementos que incluyen
precios futuros cotizados para productos basicos, valor temporal y factores de volatilidad, ios
cuales pueden ser sustancialmente observados o corroborados en el mercado.

¢ Nivel 3. Las valoraciones en este nivel son aquelias con elementos para e] activo o pasivo que no
se basan en datos observables de mercado.

Los instrumentos financieros de la Compaifa han sido evaluados conforme a la jerarquia de valor
razonable descrita arriba. Ei efectivo, el efectivo restringido, las unidades de acciones restringidas y el
petréieo crudo pagadero en especie se clasifican en ef Nivel 1. La inversién en la compaiifa del olecducto
se clasifica en el Nivel 2 ($1,6 millones). La inversidn en la compaiifa de generacién de energfa se clasifica
en el Nivel 3 (13,3 miliones). No ha habido reclasificacién de instrumentos financieros para incluir o sacar
de alguna jerarqufa de valor razonable durante los tres meses terminados en marzo 31 de 2017. La
evaluacién de la importancia de un elemento especifico para la medicidn del valor razonable requiere
criterio y puede afectar la ubicacion en el nivel de jerarquia del valor razonable.

Unidades de acciones restringidas

Nimero Monto
{oo0)

Saldo a diciembrea 31 de 2016 655415 2,237
Otorgadas 1183 3,846
Liquidadas (597) (1,713)
Ganancia realizada - (339)
Pérdida no realizada - (359)
Ganancia en cambio - 7
Saldo a marzo 31 de 2017 : 1,241 § 3,665

En enero 10 de 2017 [a Compafifa otorgd 1.183.000 UAR con un precio de referencia de C$4.30. Las UAR
maduran en una mitad en seis meses y en otra mitad en un afio desde la fecha de otorgamiento, y
probablemente se liquidaran en efectivo.

En enero 21 de 2017, febrero 24 de 2017 y marzo 31 de 2017 se liquidaron 4.666, 9.500 y 582.802 UAR a un
precio de C$4,22, C53,92 y C43,86 por accién, respectivamente.

Claudia Victoria Salgado R.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

(NO AUDITADOS)
Para ios tres meses terminados ef marzo 31 de 2017 y 2016
{en ddlares de Estados Unidos {cantidades en tablas en miles) salvo que se indique otra cosa)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que cambios en los fattores de mercado, tales como precios de
productos bdsicos, tasas de cambio y tasas de interés afecten los flujos de caja, la ganancia o pérdida, la
liquidez o el valor-de los instrumentos financieros de la Compaiila. El objetivo de la administracién del
riesgo de mercado es mitigar fas exposiciones a riesgos de mercada cuando ello se considere adecuado y
maximizaf las utilidades,

(i) Riesgo de precio de productos bdsicos

El riesgo de precios de productos bdsicos es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctuen como consecuencia de cambios en precios de
productos bésicos. Los precios bajos de productos bdsicos también pueden tener impacto en fa
capacidad de la Compafifa para reunir capital. Los precios de productos bésicos para petrdleo crudo
se ven impactados por los eventos econdmicos mundiales que dictan los niveles de oferta y
demanda. De tiempo en tiempo la Compaffa puede procurar mitigar el riesgo de precios de
productos basicos mediante el uso de derivados financieros. La politica de la Compaiifa es suscribir
sélo los contratos de productos basicos considerados adecuados hasta un mdximo del 50% de los
voliimenes proyectados de produccién. La Compaiia no tuvo contratos de productos bésncos en
vigor durante los tres meses terminados en marzo 31 de 2017,

(i) Riesgo de moneda extranjera

El riesgo de moneda extranjera es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de caja futuros de
un instrumento financiero flucten como consecuencia de cambios en las tasas de cambio de
monedas extranjeras. La Compafifa estd expuesta a fluctuaciones de monedas extranjeras pues
ciertos gastos se denominan en pesos colombianos y ddlares canadienses. A marzo 31 de 2017, la
tasa de cambio del peso colombiano al délar de Estados Unidos fue de 2.880:1(3.000:1 a diciembre
31 de 2016) y la tasa de cambio del délar canadiense al délar de Estados Unidos fue de 1,33:1(1,34:1 a
diciembre 31 de 2016).

La Compaiifa no tuvo contratos de futuros sobre monedas extranjeras durante los tres meses
terminados en marzo 31 de 2017.

(i) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesga de que el valor razonable o los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien como consecuencia de cambios en las tasas de interés de mercado.
La Compaiifa estd expuesta ai riesgo de tasa de interés de ciertos instrumentos de deuda con tasas
de interés variable, en la medida en que sean girados. El resto de los activos y pasivos financieros de
la Compafifa no estd expuesto al riesgo de tasa de interés. La Compafifa no tuvo contratos de
intercambio de tasas de interés ni contratos financieros durante los tres meses terminados en
marzo 31 de 2017.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no esté en capacidad de cumplir sus obligaciones
financieras en la medida en que venzan. El enfoque de la Compaiiia al administrar liquidez es asegurar,
dentro de medios razonables, I3 liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones a su veneimiento,
bajo condiciones tantc normales come inusuales, sin incurrir en pérdidas inaceptables o poner en riesgo

los objetivos de negocio de ia Companfa. La Compaiifa prepara presupuestos anuales de 5Dstos de
Claudia Vicloria Salga
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

{NO AUDITADOS) .

Para los tres meses terminados en marzo 31 de 2017 y 2016

{en déiares de Estados Unidos (cantidades en tablas en miles) salvo que se indique otra cosa}

capital los cuales son révisados y actualizados regularmente seglin se estime necesario. Se le hace
seguimiento diario a fa produccidn de petrdleo y gas natural para obtener estimados de fiujos corrientes
de caja, y la Compaiifa utiliza autorizaciones para erogaciones en proyectos con el fin de administrar los
gastos de capital.

La sigulente tabla presenta [as maduraciones contractuales de los pasivos financieros de la Compafifa a
marzo 31 de2017:

Menos de Mis de
un ano r2aios 2 afos Total
Deuda con bancos - capital j $ - 20,385 $ 244,605 § 265,000
Obligacién de arrendamiento financiero - no 8,352 8,870 26,060 43,282
descontada
Cuentas por pagar, comerciales y otras 22,726 - - 22,726
Petrdleo crudo pagadero en especie 614 - - 614
lmpuestos por pagar 25,187 - - 25,187
Ingreso diferido 2,791 3,731 - 6,522
Otras obligaciones a largo plazo - - 3,246 3,246
Unidades de acciones restringidas 3,577 88 - 3,665

$ 63,247 § 33,074 $ 273,921 § 370,242

Ademds de lo anterior, la Compaiifa ha emitido cartas de crédito por un total de $79,4 miliones para
garantizar algunas obligaciones bajo sus contratos de exploracion y para garantizar otros compromisos
contractuales. Tales montos se vuelven exigibles sdlo si la Compafifa no cumple con tales obligaciones.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito refleja el riesgo de pérdida si las contrapartes no cumplen sus obligaciones
contractuales. La mayorfa de los saldos comerciales por cobrar de la Compafifa se refieren a vehtas de
petrdieo y gas natural. La politica de la Compafila es celebrar contratos con clientes que sean entidades
bien establecidas y bien financiadas en [a industria de petrdieo y gas, de modo que el nivel de riesgo se
mitigue. A la fecha, la Compafifa no ha experimentado pérdidas de crédito importantes en el recaudo de
cuentas comerciales por cobrar. En Colombia, una porcién significativa de las ventas de petréleo crudo y
gas natural es a clientes que estdn directa o indirectamente controlados por el gobierno. La Compafifa
también ha celebrado contratos de venta con ciertas compaiiias colombianas del sector privado.

Las cuentas comerciales por cobrar de la Compafifa se refieren principalmente a ventas de petréleo y gas
natural, las cuales normalmente se recaudan dentro de los 45 dias siguientes al mes de produccién. La -
Compahia histéricamente no ha experimentado problemas de cartera con sus clientes.

Administracién de capital

La politica de la Compafifa es mantener una fuerte base de capital para tener flexibilidad en el desarrolio
futuro del negocio y mantener la confianza de inversionistas, acreedores y el mercado. La Compafila
administra su estructura de capital y hace ajustes en respuesta a cambios en ias condiciones econémicas
y las caracteristicas de los riesgos de los activos subyacentes. La Compafifa considera quc su estructura
de capital incluye el capital accionario, la deuda con bancos y el capital de trabajo, definido como activos
corrientes manos pasivos corrientes. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafila de
tiempo en tiempo puede emitir acciones ordinarias u otros tilulos, vender activos o ajustar sus gastos de
capital para manejar niveles actuales y proyectados de deuda.

Claudia Victoria Salgado R.
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—— ENERGY LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

(NO AUDITADOS)
Para los tres meses terminados en marzo 31 de 2017 y 2016
{en dolares de Estados Unidos (cantidades en tablas en miles) salvo que se indique otra cosa)

La compafifa hace seguimiento al apaiancamiento y ajusta su estructura de capital con base en su nivel
de deuda neta. La deuda neta se define como el monto de capital de su deuda pendiente con bancos
menos capital de trabajo, segln lo definido anteriormente. Con el fin de facilitar la administracién de su
deuda neta, la Compafifa prepara presupuestos anuales, los cuales se actualizan segin sea necesario
dependiendo de factores variantes que incluyen los precios actuales y proyectados de petroleo crudo,
cambios en la estructura de capital, ejecucién del pian de negocios de la Compafifa y las condiciones
generales de la industria. El presupuesto anual es aprobado por la Junta Directiva y se preparan y revisan
actualizaciones seglin sea necesario,

Durante los tres meses terminados en marzo 31 de 2017 la Compafifa suscribid un nuevo convenio de
crédito para refinanciar su Préstamo a Término Preferencial y Garantizado de BNP, por un total de $255
millones, con el Préstamo a Término Preferencial y Garantizado de 2017, de $265 millones, con los
siguientes beneficios: a) una menor tasa de interés promedio y b) prérroga del primer pago de
amortizacidn del nuevo préstamo a término hasta 2019.

Marzo 31 de 2017
Deuda con bancos - capital $ 265,000
Superavit de capital de trabajo (52,678)
Deuda neta $ 212,322

NOTA 15 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A continuacién se presentan los compromisos contractuales de la Compafila a marzo 31 de 2017:

Menos de 1 Mis de 3
afio 1-3 afios afios Total

Contratos de exploracién y proeduccion $ 49,170 § 50,532 § - $§ 100,102
Contrato de operacién de instalacién de 3,297 7173 6,609 17,079

Jobo
Contrato de procesamiento de liquidos 1,414 5,654 9,243 16,311

de gasnatural
Arrendamientos de oficina 1,205 1,652 589 3,846

Contrato de produccidn incremental de Ecuador

En adicién a los compromisos descritos arriba, la Compafifa tiene una participacién patrimonial no
operada del 25% en un consorcio (negocio conjunto) al cual en 2012 le fue adjudicado un contrato de
produccisn incremental de los campos petroleros maduros Libertador y Atacapi en Ecuador. E! consorcio
planea realizar gastos de capital estimados en un total de 397 millones ($107,6 millones netos para ia
Compaiifa) por el término de 15 afios del contrato. A marzo 31 de 2017 la Compaiifa habia hecho gastos
por $86.1 millones en relacién con su compromiso del CPi de Ecuador y tiene un compromiso pendiente
por $21,5 millones,

Claudia Victoria Salgado R.
R it
/"
Estado. financlercs intermedias consolidados condensados - marzo 31de 201/ 5= i )CTORA OFICIAL 18
Cedt. # 0249 U. Nal.




MO CANACOL

ENERGY LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

(NO AUDITADOS}
Para los tres meses terminados en marzo 31 de 2017 y 2016
(en délares de Estados Unidos (cantidades en tablas en miles) salvo que se indique otra cosa)

Contratos de transporte por oleoducto bajo la modalidad de pago enfirme

La Comparifa posee una participacién del 0.5% en Oleoducto Bicentenario de Colombia (“OBC"), entidad
que posee un sistema de oieoducto que conectard la produccidn de petrdieo de la cuenca de los Llanos
con el sistema de oleoducte de Cafio Limén. Conforme a los términos del acuerdo con OBC, a la
Compafila se le puede exigir que otorgue respalde financiero o garantfas por su participacidn
proporcional de capital en cualquier financiacién futura de deuda que asuma OBC. La Compaiifa también
ha celebrado acuerdos de transporte bajo la modalidad de page en firme independientemente del
volumen transportado con OBC y Cenit Transporte y Logfstica de Hidrocarburos S.A. para 550 barriles de
petréleo por dia a una tarifa variable regulada. Las tarifas a marzo 31 de 2017 son $7,56/barril y
$2,97/barril, respectivamente. Los contratos bajo la modalidad de pago en firme expirarén en noviembre
de 2025 y 2028, respectivamente.

Contingencias

En el curso normal de las operaciones, la Compaiifa tiene discusiones con actores de [a industria y
evaluaciones de las autoridades tributarias, de las cuales actualmente no puede determinar su resuitado
final. La Compafifa tiene la politica de registrar los pasivos contingentes al volverse determinables y
cuando sea més probable que haya pérdida a que no [a haya.

NOTA 16 - EVENTO SUBSIGUIENTE

El convenio del Préstamo a Término Preferencial y Garantizado de 2017 permite que $40 millones
adicionales disponibles de fondos “greenshoe” sean girados en cualquier momento dentro de los 12
meses siguientes a la financiacién a la sola discrecidn de la Compafifa, con sujecién a ciertas condiciones.
En abril 28 de 2017, $20 millones de los $40 millones de fondes “greenshoe” fueron girados (nota 8).

Claudia Victoria Salgado R.

oD 4-"':!"____
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